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AW
M rARKETS Dohoda s Gréckom dosiahnuta Kurzy indexov a akcii st zatvéracie

. hodnoty z Sléh hodného dri
Ustrednou témou uplynulého tyzdna boli prebichajice rokovania ministrov financii y 2 predosiého obchodného dfia

Eurozony. V pondelok sa nepodarilo najst’ spolo¢nti dohodu, ked’ze Grécko aj nad’alej | ||nqex EEmY % ATERR 7
odmietalo zachranny program podmieneny uspornymi opatreniami. Vo Stvrtok vsak Kurz

poslal grécky minister Yanis Varoufakis list $éfovi Euroskupiny, holandskému — Spolocnost  Mena tyzdefi  rok
ministrovi financii, so Ziadostou o prediZenie zichranného programu 06 mesiacov, SR - SAX Bopy 2519 -1.0 180
ktory skonéi na konci tohto mesiaca. Grécko si tak chce zabezpelit fungovanie aj ' ' '
nasledujuce mesiace, ked’ze v opaénom pripade mu hrozi bankrot. Tento list bol v§ak = ¢€R - PX BoDY 1015,7 -0,8 2,0
jednoznacne odmietnuty, ked’ze sice grécka strana suhlasila s uspornymi opatreniami, gz czK 500,0 0,0 48
ale neboli dostatotné. Stagilo to vSak na to, aby sa ministri financii stretli znova | gomerénib. czk 54350 -2.6 154
v piatok. Nakoniec obidve strany dosiahli dohodu v podobe dogasného $tvormesaéného Unipetrol czK 1380 -08 6.3
programu V objeme 10 miliard EUR schvaleného ministrami financii 19 krajin

Eurozony. Dohoda neobsahuje tsporné opatrenia, a Grécko sa zavézuje, Ze nebude robit’ NWR — 05 00 875
. - . . . . . . . ., PL-WIG20 BoDY 23489 0,1 -4,6
ziadne jednostranné kroky. Spoloéna dohoda medzi Euroskupinou a Gréckomjm tvori
zaklad pre buduce dohody o rozsireni zachranného balicka pre Atény. KGHM PLN 1178 36 2.4
Napriek tejto situacii sa pocas tyzdiia na trhu neprejavila zvySena nervozita, ktora by PEKAO PLN 1872 06 -11
stvisela z moznym odchodom Grécka z Eurozény, ked’ze investori odakavali, ze sa obe = PKN Orlen  PLN 550 -25 316
strany nakoniec dohodnii. Akciové indexy sa aj napriek tomu pohybuji v mierne PKO BP PLN 324 -11 -240
rasticom trende. Americky akciovy index S&P 500 dokazal vo $tvrtok dosiahnut’ HU-BUX — Boby 180115 -04  -0,5
historické maxima na Grovni 2 102 bodov. Nemeckému indexu DAX sa podarilo MOL HUF 117250 -15 -119
dosiahnut’ nové rekordné tirovne o dent neskor, kedy prekro¢il kl'i¢ova uroven 11 000 = Mtelekom  HUF 3740 05 9,0
bodov a dosiahol az 11 081 bodov. OTP HUF 42850 -1,9 3,3
Obchodovanie v pondelok bolo pozna¢ené niz$ou volatilitou a objemom obchodov, = Rjchter HUF  3900,0 2,0 3,7
kedZe z dovodu Statneho sviatku v USA boli americké burzové parkety zatvorené. aAu-ATX  Bopy 24509 21 7.1
Makroekonomické idaje zverejiovalo iba Japonsko. Predbezné Stvrtroéné anualizované | proe Bank  Eur 239 27 -17.8
vysledky HDP Japonska za posledny Stvrtrok boli na Grovni 2.2 %, ¢o bolo lepsie ako omv AG EUR 243 33 285
predchadzajice obdobie, ale horsie ako predpoklad na urovni 3.7 %. Priemyselna Raiffeisen  EUR 13’5 -6’ 4 - 49'5
produkcia, tiez nedopadla pre krajinu pozitivne. Decembrova produkcia poklesla ' ' '
Telekom AU EUR 6,0 4,7 -7.8

Z novembrového 1 % na 0.8 %

V utorok sa na trhy vratali volatilita, kedze boli otvorené uz aj americké burzy. DE-DAX ~ BODY 110506 08 149

Pozitivnou spravou bol nemecky ZEW index ekonomickej dévery. Ten vo februari E:ON EUR 133 02 57
vzrastol zo 48.3 b na 53.0 b. Ekonémovia tak otakavaju v najbliziich iestich mesiacov = Siemens EUR 975 16 26
zlepSenie stavu nemeckej ekonomiky. Aj ked bol tento rast iba mierny apod @ Allianz EUR 1466 -1,3 130
ofakdvanim analytikov na trovni 55.4 b. Index spotrebitel'skej cien medziroéne vo = FRA-CAC40 BoDy 48309 15 109
Velkej Britanii poklesol v januari na 0.3 % z decembrovych 0.4 %. Tato urovei je Total SA EUR 46,0 -2,8 2,6
najniz$ia od roku 1988, odkedy sa tento index meria. V stredu prekvapili $tatistiky BNP Paribas EUR 51,3 59 -124
z pracovného trhu Velkej Britanii, kde klesli pocty Tudi Ziadajucich o podporu & sanofi-Avent. EUR 87,4 08 188
% nezamestnanos_ti v januari o 38.6 tisic._ Vicsinovy konsenzus ‘t_)ol na Grovni 25 tisic.  HoL - AEX BoDY 4699 11 17.8
Na&/yée_ |k16$1ﬁ ((ijj miera neiamestnanostl 7538 "A:vna 5’.7 %. B'rltsk}’/ pr'af:ovn}’f trh tak Royal Dutch EUR 289 05 8.2
podporil ‘rozho Vnutle Bap of England neuvol'n,ovz.it ,monetamu p01.1t115u PO VZOIe | iever NV EUR 374 11 314

ostatnych centralnych bank pod tlakom klesajucej urovne spotrebitel'skych cien.
I AR ow v e . , .. . BE -BEL20 BODY 3624,7 1,4 20,6

Zverejneny zapis potvrdil, Ze vSetci ¢lenovia rady pre monetarnu politiku, hlasovali za
GDF Suez EUR 18,6 -0,7 3,9

ponechanie nezmenenej Urokovej sadzby. Z USA sme sa tak isto dockali zapisu zo
zasadnutia FOMC. Ten sa niesol v mierne pozitivnom duchu a naznaloval, Ze
k zvySovaniu rokovej sadzby by mohlo dojst’ k polovici tohto roku. Vo §tvrtok

InBev NV EUR 108,0 15 458
RO - BET BODY 7306,4 15 138

pozitivne prekvapili Statistiky z amerického trhu prace. PoGet novych Ziadatefov klesol = BRD RON 96 -4 97
021 tisic na 283 tisic za tyzdet konéiaci 14. februarom. Za rovnako dlhé @ Petrom RON 04 27 -173
predchadzajtice obdobie bol pocet Ziadosti na tirovni 304 tisic. Predpoklady analytikov =BG -SOFIX BoDYy  487,8 -1,8 -16,0
ratali s va¢§inovym konsenzom na trovni 290 tisic. Negativnym prekvapenim pre trhy = CB BACB BGN 44 -33 44
bol Philadelphsky FED index, ktory skoncil hlboko pod ofakavaniami. Zverejnend = Chimimport BGN 16 -1,9 -238
hodnota 5.2 bodu bola vyrazne pod o¢akdvanymi 9 bodmi. Eurdpske trhy v Stvrtok rastli | 5)-SBITOP Bopy 781,3 -0,0 10,4
napriek problémom v eurdpsko-gréckych rokovaniach. Nemecko odmietlo Grécku & krka EUR 584 15 2.7

oficialnu Ziadost' o predizenie programu pomoci, no eurdpske indexy rastli aj nadalej.
Nemecky DAX rastol miernejsie, 0 0.37% a doobchodoval sa na 11001.94 bodoch.
CAC 40, franciizsky index rastol o 0.71% a Euro Stoxx sa posunul 0 0.64% smerom
nahor. O¢akavania na trhoch teda ostivali nad’alej optimistické. V piatok bol okrem
prebiehajicich rokovani ministrov financii Eurozony aj v znameni indexu nakupnych
manazérov. Francizsky PMI za vyrobu poklesol na 47.7 b. (ocak. 49.6 b.) a za sluzby
vzrastol na uroveti 53.4 b. (o¢ak. 49.9 b.). Podobny scenar sa odohral aj v Nemecku, kde
sektor vyroby sklamal, ale prekvapili sluzby. PMI za vyrobu 50.9 b (ocak. 51.5 b.)
asluzby 55.5 b. (ocak. 54.4 b.). Kompozitny index PMI za celi Eurozénu vzrastol
z predchéadzajucej trovne 52.6 b. na 53.9 (ocak. 53.0 b.).

Z korporatnych akcii nas zaujali dve spolocnosti. Prvou z nich je franctuzska banka
Credit Agricole. Akcie tejto spolo¢nosti za predchadzajuci tyzden vzrastli o viac ako 7
%. Dévodom na rast tychto akcii bolo predovsetkym lepsie reportované vysledky, ako VYPRACOVAL
sa o¢akavalo. Firma dosiahla za predchadzajuci rok zisk na akciu v hodnote 1.50 EUR.

Predpoklad ukazovatela EPS bol pritom na arovni 1.044 EUR. Druhou spolo¢nostou Dugan Sedik

bol nemecky vyrobca automobilov Volkswagen AG. Hodnota akcii za poslednych pat Junior analytik
obchodnych dni zhodnotila skoro o0 6 %. Tejto spolo¢nosti pomohol narast predaja
osobnych automobilov v Eurdpe, ktory vzrastol za predchadzajuci mesiac o 6,2 %.

V aktualnom tyzdni moézeme odakavat nasledujuce makrodata: nemecky Ifo index Ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
podnikatel'skej dovery, predaje existujucich domov v USA, HDP za 4Q 2014 e-mail: info@capitalmarkets.sk

\Y Nemeclgu, Velkej Britanii @ USA, Spotrebitel'ska dovera v USA, PMI za vyrobny www.capitalmarkets.sk

sektor v Cine, Zmena stavu zasob ropy v USA, Index spotrebitel'skych cien v Kanade, VAN CADRATMATKERS.SK
USA a Japonsku, pocet ziadosti 0 podporu v nezamestnanosti v USA.

Petrol EUR 2754 2,4 5,9
HR-CROBEX BopYy 17549 -0,7 -1,9
INA-I. nafte HRK 3554,4 -1,9 4,5
TR-ISE N.30 Bopy 105391, 05 365
Akbank TRY 85 -05 43,7
IS Bankasi  TRY 65 -08 536
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